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Oca16: 2.2 milyar dolar cari acik (Oca15: 2.4 milyar dolar acik)- piyasa
tahmini: 2.5 milyar dolar acik Seker Yatinm tahmini: 2.1 milyar dolar
acik

2014 yilsonu: 43.6 milyar dolar

2015 yilsonu: 32.1 milyar dolar

Ocak ayinda odemeler dengesi 2.2 milyar dolar cari acik verdi. Gecen
senenin ayn1 ayinda cari acik 2.4 milyar dolar idi. Ocak ay1 beklentiler
dahilinde gerceklesmis olup 12 aylik cari acik rakamim 32.1 milyar
dolardan 31.9 milyar dolara cekmistir. 12 aylik enerji dis1 6demeler
dengesi rakami ise 0.1 milyar dolar art1 ile yatay seyretmistir (Ara15:
1.2 milyar dolar fazla). 12 aylik enerji ve altin dis1 cari acik ise 2.8

milyar dolar olmustur (Ara15: 2.7 milyar dolar cari acik)
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Finans cephesinde; Ocak ayinda 3.3 milyar dolar sermaye girisi
olmustur. Bu cercevede sermaye girisleri cari acig1 finanse ederken,
net hata noksan kaleminden 1.1 milyar dolar ¢ikis gozlenmistir.

Detaylarda; dogrudan yatinmlardan kaynaklanan net girisler bir onceki
yiin aym ayina gore 1.3 milyar dolar azalarak 0.3 milyar dolar

tutarinda gerceklesmistir.

Portfoy yatinmlar 1.2 milyar dolar tutarinda net cikis kaydetmistir. Alt
kalemler itibariyla incelendiginde, yurtdisi1 yerlesiklerin hisse senedi
piyasasinda 0.3 milyar dolar ve devlet i¢ borclanma senetleri
piyasasinda 0.1 milyar dolar net satim yaptig1 goriilmektedir.

Diger yatinmlar kaleminden kaynaklanan net girisler 4.2 milyar dolar
tutarinda gerceklesmistir. Ocak ayinda resmi rezervler 37 milyon dolar

azalmstir.

Sermaye Hesabi

(milyon USD)
OCAK 12-Aylik Toplam
2016 2015 OCAK ARALIK
-2,227 -2,443 -31,889 -32,105
Cari Ack
Sermaye Hesabi (rezerv birikiminden 6nce) 3,299 6,659 7,591 10,951
Dogrudan Yabanci Yatirim 280 1,536 10,410 11,666
Portfy Yatrmi -1,167 1,590 -18,225 -15,468
Hisse Senedi -261 506 -3,162 -2,395
Bor¢ Senetleri 1/ -513 1,362 -8,850 -6,975
Yurtigi -93 -281 -7,482 -7,670
Diger Y atirimlar 4,186 3,533 15,406 14,753
Varliklar 1,627 -138 -13,063 -14,828
Y tkamltilukler 2,559 3,671 28,469 29,581
Kisa Vadeli -1 964 -20,480 -19,515
Uzun Vadeli 145 -210 35,380 35,025
Banka Digi Ozel Sektér 262 164 10,812 10,714
IMF Kredileri 0 0 0 0
Diger 2,415 2,917 13,569 14,071
Net Hata Noksan -1,124 -197 8,417 9,344
Rezerv Varliklar 2/ 37 -4,017 15,885 11,831

Kaynak: TCMB

1/ Yerlesik olmayanlara yapilan yurtici inraglar dahil.
2/ (-) isaret rezerv birikimini gésterir.
Kaynak: TCMB
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Yorum:

2015 yilinda ilk kez GSYH buyume oraninda bir gerileme ya da daralma
olmadan cari acik yildan yila gerileme gostermistir. Buna gore 2015 yil
sonunda cari acik 43.6 milyar dolardan (GSYH’nin %5.5’i) 32.2 milyar
dolara (GSYH’nin %4.62s1) gerilemistir. Buyume oranlar da 2014 yilinda
%2.9 ve 2015 yili tahmini %3.5’dir. Bu gerilemenin ana sebebi petrol
fiyatlarindaki rekor gerilemedir. 2015 yilinda petrol fiyatlarn varil
basina 52 dolara gerileyerek enerji faturasini 49 milyar dolardan 33
milyar dolara cekmistir. iran yaptinmlarinin kaldirilmasi ve petrolun
daha da gerileyeceginin beklenmesi ile 40 dolar petrol fiyati
beklentimiz ve %3.5-%4 GSYH blyimesi beklentimiz dahilinde enerji

faturasi beklentimiz 25 milyar dolar seviyesindedir.

Cari aciga iliskin olara ise; genel olarak ayni servis ve diger gelirler ile
2016 yili cari agik tahminimiz 35 milyar dolar (GSYH’nin %5’i)
seviyesindedir. Fakat 6zellikle turizm gelirlerinde olas1 bir gerileme ile
cari acigin yukari yonli risk tasidigim disiiniiyoruz. Belirtmek gerekir
ki; Turkiye ekonomisinin en problemli alanlarindan olan cari aciktaki

gerileme vyapisal olmaktan c¢ok konjekturel etkiler sonucu

gerceklesmistir.
OCAK 12-Aylik Toplam
2016 2015 OCA ARA
-2,227 -2,443 -31,889 -32,105
Cari Acik
Sermaye Hesabi (rezerv birikiminden 6nce) 3.299 6,659 7,591 10,951
Dogrudan Yabanci Yatirim 280 1,536 10,410 11,666
Portféy Yatirmi -1,167 1,590 -18,225 -15,468
Hisse Senedi -261 506 -3,162 -2,395
Borg Senetleri 1/ -513 1,362 -8,850 -6,975
Yurtigi -93 -281 -7,482 -7,670
Diger Y atirimlar 4,186 3,533 15,406 14,753
Varliklar 1,627 -138 -13,063 -14,828
Y uktmlulukler 2,559 3,671 28,469 29,581
Kisa Vadeli -1 964 -20,480 -19,515
Uzun Vadeli 145 -210 35,380 35,025
Banka Dig1 Ozel Sektér 262 164 10,812 10,714
IMF Kredileri 0 0 0 0
Diger 2,415 2,917 13,569 14,071
Net Hata Noksan -1,124 -197 8,417 9,344
Rezerv Varlklar 2/ 37 -4,017 15,885 11,831

Kaynak: TCMB
1/ Yerlesik olmayanlara yapilan yurtici ihraglar dahil.
2/ (-) isaret rezerv birikimini gosterir.
Kaynak: TCMB

Ekonomik Arastirmalar | 3



Seker S5 Yatinm

10 Mart 2016

Seker &5 Yatinm

UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadik¢a bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen ligiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.- Bliyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5

SiSLi /ISTANBUL Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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